
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้มีการค ้าประกันชุดปจัจุบันของ บริษัท โกลว ์
พลงังาน จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A+” พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กู้มกีารค ้าประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กู้ชุด
ใหมไ่ปช าระคนืเงนิกูย้มืของบรษิทั 
 อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึผลงานของบรษิทัในธุรกจิผลติไฟฟ้าในประเทศไทยทีไ่ดร้บัการ
ยอมรบั ตลอดจนการมกีระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว (Power Purchase 
Agreement -- PPA) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าระยะยาวกบักลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรม อยา่งไรกต็าม ความแขง็แกรง่ดงักล่าวถูกลดทอนบางสว่น
จากความเสี่ยงจากการกระจุกตวัของลูกค้าส่วนใหญ่ซึ่งอยู่ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมีและมีที่ตัง้
โรงงานอยูใ่นพืน้ทีนิ่คมอุตสาหกรรมมาบตาพดุ  
 บริษัทโกลว์ พลังงานเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนชัน้น าในประเทศไทย บริษัทก่อตัง้ในปี  
2536 เพื่อประกอบธุรกจิผลติไฟฟ้าในโครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- 
SPP) ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด บรษิัทได้ขยายสู่ธุรกิจผลติไฟฟ้าพลงังานความร้อนร่วม 
(Cogeneration) และธุรกจิผลติไฟฟ้าในโครงการผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (Independent Power Producer 
-- IPP) ทัง้ในประเทศไทยและประเทศเพื่อนบา้น ปจัจุบนักลุ่มผูถ้อืหุ้นใหญ่ของบรษิทัยงัคงเป็น 
ENGIE (ชื่อเดมิ GDF Suez) ซึง่เป็นกลุ่มพลงังานชัน้น าของโลกทีด่ าเนินธุรกจิดา้นพลงังาน ตัง้แต่
การผลติไฟฟ้า คา้ก๊าซ และใหบ้รกิารดา้นพลงังานอื่น ๆ ทัว่โลกโดยธุรกจิสว่นใหญอ่ยูใ่นทวปียโุรป 
 ณ เดือนมิถุนายน 2558 บริษัทมีก าลังการผลิตไฟฟ้ารวมทัง้สิ้น 3,207 เมกะวัตต์ ซึ่ง
ประกอบด้วยโรงไฟฟ้า IPP จ านวน 1,525 เมกะวตัต์ และโรงไฟฟ้า Cogeneration 1,682  
เมกะวตัต ์โดยโรงไฟฟ้า IPP ประกอบดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซก าลงัการผลติ 713 เมกะวตัตใ์น
จงัหวดัชลบุรี โรงไฟฟ้าพลงังานน ้าก าลงัการผลิต 152 เมกะวตัต์ในประเทศลาว และโรงไฟฟ้า
พลงังานถ่านหนิก าลงัการผลติ 660 เมกะวตัตใ์นจงัหวดัระยอง ธุรกจิโรงไฟฟ้า Cogeneration ของ
บรษิทัซึ่งตัง้อยู่ในเขตนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุดและอสีเทริ์นซบีอร์ดในจงัหวดัระยองส่วนใหญ่
ใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ในธุรกจิปิโตรเคมซีึง่ตอ้งการกระแสไฟฟ้าทีม่คีวามเสถยีรสงู อยา่งไรกต็าม บรษิทั
มคีวามเสีย่งจากการกระจุกตวัของลกูคา้เน่ืองจากลูกคา้สว่นใหญ่ของบรษิทัอยูใ่นอุตสาหกรรมปิโตร
เคมีและตัง้อยู่ในเขตพื้นที่มาบตาพุด โดยบริษัทขายไฟฟ้าให้แก่กลุ่มลูกค้าในธุรกิจยานยนต์ใน
อ าเภอปลวกแดง จงัหวดัระยอง เพยีงประมาณ 2% ของก าลงัการผลติรวมเทา่นัน้ 
 จากก าลงัการผลติไฟฟ้ารวมของกลุ่มโกลวจ์ านวน 3,207 เมกะวตัต ์บรษิทัไดท้ าสญัญา PPA 
อายรุะหวา่ง 21-25 ปีเพือ่ขายไฟฟ้าจ านวน 2,345 เมกะวตัตใ์หแ้ก่ กฟผ. โดยสญัญาจะมรีะยะเวลา
คงเหลอืระหว่าง 2-23 ปี สว่นปรมิาณไฟฟ้าที่เหลอืและก าลงัการผลติไอน ้า รวมถงึน ้าปราศจากแร่
ธาตนุัน้จ าหน่ายใหแ้ก่กลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรมภายใตส้ญัญาซือ้ขายระยะยาว ทัง้น้ี การขายไฟฟ้าและ
ไอน ้าตามสญัญาดงักลา่วถอืเป็นแหลง่รายไดท้ีแ่น่นอนส าหรบับรษิทั ปจัจุบนับรษิทัมรีายไดจ้ากการ
ขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ในสัดส่วนประมาณ 65% ของรายได้ ส่วนที่เหลือขายให้แก่ลูกค้า
อุตสาหกรรม (35%) 
 ณ ปจัจุบนั บรษิทัมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) จ านวน 
2 สญัญาทีก่ าลงัจะหมดอายุในปี 2560 โดยเป็นสญัญาเพื่อจ าหน่ายไฟฟ้าจ านวน 180 เมกะวตัต ์
หรอืประมาณ 6% ของก าลงัการผลติทัง้หมดของบรษิทั จากแผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าของ
ประเทศไทยล่าสุด (PDP 2015) สญัญาซื้อขายไฟฟ้าในโครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ของบรษิัท
น่าจะได้รบัการต่ออายุเป็นระยะเวลาอกี 3-5 ปีเหมอืนสญัญาของผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็อื่น ๆ ที่จะ
หมดอายุในระหว่างปี 2560-2561 เช่นกนั โดยราคาจ าหน่ายไฟฟ้าอาจจะปรบัลดลงเพื่อสะท้อน

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต     แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
09/09/57                 A+   Stable  
04/05/49 A   Stable 
25/07/46  A-   Stable 
27/07/43  BBB+   Stable 
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เฉพาะตน้ทุนจากการเดนิเครื่องโรงไฟฟ้าเทา่นัน้ ทรสิเรทติง้มองวา่การสิน้สดุสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจ านวน 180 เมกะวตัต ์ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้าราย
เลก็น้ีจะไมม่ผีลกระทบอยา่งมนียัส าคญัตอ่ผลการด าเนินงานของบรษิทั เน่ืองจากปรมิาณไฟฟ้าทีจ่ะหมดสญัญานัน้มสีดัสว่นไม่มาก อกีทัง้บรษิทัยงัมแีผน
จะจ าหน่ายไฟฟ้าดงักลา่วใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมทดแทนหากไมไ่ดร้บัการตอ่สญัญา 
 ระดบัความพรอ้มจา่ยของโรงไฟฟ้าโดยรวมในปี 2558 คาดวา่จะต ่ากวา่ปี 2557 เน่ืองจากแผนซอ่มบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า IPP ในช่วงครึง่แรกของปี 
2558 ระดบัความพรอ้มจา่ยของโรงไฟฟ้า IPP อยูท่ี ่85.8% ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า IPP ลดลงเหลอื 3,554 กกิะวตัตช์ัว่โมง เมื่อเทยีบ
กบั 5,609 กกิะวตัตช์ัว่โมงในชว่งเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากการหยดุด าเนินการเพือ่ซอ่มบ ารุงตามแผนของโรงไฟฟ้าของ บรษิทั เกค็โค่-วนั จ ากดั 
(GHECO-One) ในขณะทีโ่รงไฟฟ้าของ บรษิทั โกลว ์ไอพพี ีจ ากดั (GIPP) ถกูสัง่จา่ยไฟฟ้า (Dispatch Rate) ลดลง เน่ืองจากก าลงัผลติไฟฟ้าส ารองของ
ประเทศไทยอยูใ่นระดบัสงู ในสว่นโรงไฟฟ้า Cogeneration นัน้มผีลการด าเนินงานต ่ากวา่แผนเลก็น้อยจากการหยดุซอ่มฉุกเฉิน ระดบัความพรอ้มจ่ายใน
สว่นของโรงไฟฟ้า Cogeneration เท่ากบั 93.9% ในครึง่แรกของปี 2558 เทยีบกบัระดบั 95.9%-97.5% ในระหว่างปี 2555-2557 ปรมิาณการจ าหน่าย
ไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมเท่ากบั 2,505 กิกะวตัต์ชัว่โมง ลดลงเลก็น้อยจาก 2,549 กิกะวตัต์ชัว่โมงในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนตามสภาวะ
เศรษฐกจิทีช่ะลอตวั 
 รายไดข้องบรษิทัคาดวา่จะลดลงเน่ืองจากอตัราการสัง่ผลติไฟฟ้าทีอ่ยูใ่นระดบัต ่าของโรงไฟฟ้า GIPP รวมถงึการลดลงของราคาเชือ้เพลงิ การปรบั
ลงของค่าไฟฟ้าผนัแปร (Ft Charge) และการลดลงของค่าความพรอ้มจ่าย (Available Payment Rate) ของ GIPP ตามทีร่ะบุในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 
อยา่งไรกต็าม ความเสีย่งดา้นราคาเชือ้เพลงิและการผลติไฟฟ้าทีล่ดลงของ GIPP นัน้มผีลกระทบต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัไม่มากเน่ืองจากความเสีย่ง
สว่นใหญ่จะถูกบรรเทาตามกลไกที่ก าหนดในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัสามารถสร้างกระแสเงนิที่แน่นอนประมาณ 12,000-
14,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในขณะทีอ่ตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรา้งเงนิทุนคาดว่าจะลดลงอยา่งต่อเน่ืองเน่ืองจากบรษิทัยงัไม่มแีผนใน
การลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคตอนัใกล ้ 
 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายวา่บรษิทัจะมกีระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากการมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว

กบั กฟผ. และกลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรม ทรสิเรทติง้ยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าใหอ้ยูใ่นระดบัทีด่แีละสรา้งกระแสเงนิสด
ไดต้ามทีว่างแผนไว ้ 
 อนัดบัเครดติ และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัขึน้ไดห้ากฐานะการเงนิและกระแสเงนิสดสว่นเกนิทีร่องรบัการช าระหน้ีของบรษิทัเพิม่ขึน้
อยา่งมนีัยส าคญั ในทางตรงขา้ม อนัดบัเครดติ และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าลดลงต ่ากว่าแผนอยา่งมี
นยัส าคญั หรอืบรษิทัมกีารซือ้กจิการหรอืมกีารลงทุนทีใ่ชเ้งนิกูเ้ป็นจ านวนมากจนท าใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัออ่นแอลงอยา่งชดัเจน  

 

 
บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) (GLOW) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
GLOW173A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A+ 
GLOW175A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A+ 
GLOW17OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560 A+ 
GLOW186A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A+ 
GLOW18NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   A+ 
GLOW194A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A+ 
GLOW19OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A+ 
GLOW218A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 5,555 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564 A+ 
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนภายในปี 2568 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
  



 

 
  หน้า  3  

  

 

บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 

 

21 สิงหาคม 2558 

 

 
ข้อมลูผลการด าเนินงานท่ีส าคญัของโรงไฟฟ้าของ บมจ. โกลว ์พลงังาน 

 

ธรุกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน 
ความร้อนร่วม หน่วย ม.ค.-มิ.ย.

2558 
2557 2556 2555 2554 2553 2552 

การผลติพลงังานสุทธ*ิ กกิะวตัต์ชัว่โมงเทยีบเท่า 6,248 12,673 12,402 11,724    9,594  8,235   8,152  

ระดบัความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้า % 93.93 96.62 97.51 95.87 95.26 93.57 92.90 

การหยุดซ่อมฉุกเฉนิ % 1.91 0.65 0.50 0.47 0.64 0.39 1.78 

การหยุดซ่อมเพือ่บ ารุงรกัษา** % 4.16 2.73 1.99 3.65 4.10 6.04 5.32 

ค่าอตัราความสิน้เปลอืงเชือ้เพลงิ*         

- เชือ้เพลงิก๊าซ * บทียี/ูกโิลวตัต์ชัว่โมงเทยีบเท่า 8,066 8,155 8,105 8,091 8,621 8,762 8,813 

- เชือ้เพลงิถ่านหนิ * บทียี/ูกโิลวตัต์ชัว่โมงเทยีบเท่า 10,467 10,437 10,513 10,420 10,796 10,165 10,280 

ธรุกิจโรงไฟฟ้า IPP ***         

การผลติพลงังานสุทธ ิ กกิะวตัต์ชัว่โมงเทยีบเท่า 3,554 9,831 9,222 6,661 4,841 5,327    5,100  

ระดบัความพรอ้มจ่ายของโรงไฟฟ้า % 85.82 96.24 88.42 84.82 96.26 95.37 93.07 

การหยุดซ่อมฉุกเฉนิ % 4.28 0.96 6.77  5.53 1.82 1.80 0.19 

การหยุดซ่อมเพือ่บ ารุงรกัษา** % 9.90 2.80 4.81 9.65 1.91 2.82 6.74 

ค่าอตัราความสิน้เปลอืงเชือ้เพลงิ         

- เชือ้เพลงิก๊าซ บทียี/ูกโิลวตัต์ชัว่โมงเทยีบเท่า 7,021 6,980 6,946 6,930 6,924 6,898 6,938 

- เชือ้เพลงิถ่านหนิ บทียี/ูกโิลวตัต์ชัว่โมงเทยีบเท่า 8,804 8,940 9,183 9,094 - - - 

* รวมการผลติไฟฟ้าและไอน ้า 
** การซอ่มบ ารงุในแผนและนอกแผน 
*** ไมร่วมโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย.

2558  
           2557            2556            2555            2554            2553 

รายไดจ้ากการขาย 32,030 72,991 69,207 57,204 40,359 35,657 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 1,559 3,386 3,389 3,446 3,568 3,276 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 3,748 9,200 8,217 4,476 3,864 4,168 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 7,776 15,739 13,927 10,201 7,638 7,473 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 2,532 854 1,783 4,172  9,873 24,073 
สนิทรพัยร์วม 117,089 120,322 125,006 130,039 120,235 107,327 
เงนิกูร้วม 53,820 56,451 65,305 74,821 73,693 63,435 
หนี้สนิรวม 62,907 67,751 77,746 87,496 81,003 69,374 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 54,182 52,571 47,260 42,543 39,232 37,953 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 2,251 4,772 4,869 4,247 3,216 2,829 
เงนิปนัผลจ่าย 3,652 5,537 3,277 3,021 2,854 2,787 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/รายไดจ้ากการขาย (%) 

27.8 27.0 25.4 21.8 23.0 25.0 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 12.6 **          13.8           11.6              7.3 5.8               6.9 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

5.7 5.9 5.4 3.7 2.7 2.8 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 28.2 **          27.9         21.3          13.6  10.4             11.8 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 49.8 51.8 58.0 63.8 65.3 62.6 
*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 
© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2558  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยมิไดร้บัอนุญาต การจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอื
ถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ ควา มเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน า
เกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ เรทติ้ง จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการ
ดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มูล
ทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่ร ับประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูล
ใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไมถู่กตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการ
ละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: http://www.trisrating.com/th/rating- 
information-th2/rating-criteria.html 
 

http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html
http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html

